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บทวิเคราะหส์าํหรบัผูบ้ริหาร

บริการ 3G บนคล่ืน 2.1GHz (3G-2.1GHz) ของบริษทัซ่ึงเปิดตวัในเดือน
พฤษภาคมท่ีผ่านมาไดร้บัการตอบรบัจากลูกคา้เป็นอย่างดี โดย ณ สิน้
ไตรมาส 2/2556 มีผูใ้ชบ้ริการแลว้กว่า 3.9 ลา้นเลขหมายหรือคิดเป็นประมาณ 
10% ของฐานลูกคา้ของบริษัททั้งหมด โดยลูกคา้สามารถใชโ้ครงข่าย 3G-
2.1GHz ใหม่ไดแ้ลว้ใน 56 จงัหวดัและบริษทัไดเ้ร่งขยายโครงขา่ย 3G ใหม่อย่าง
ต่อเน่ืองโดยคาดว่าจะเปิดใหบ้ริการในพืน้ท่ีตวัเมืองไดค้รบทุกจงัหวดัภายในสิน้ปีน้ี 
ในขณะท่ีรายไดจ้ากบริการ 3G-2.1GHz ไดเ้พ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ืองเชน่กนัโดยคิด
เป็นสดัส่วนประมาณ 8% ของรายไดจ้ากการใหบ้ริการในไตรมาสนี้ นอกจากน้ี 
ค่าธรรมเนียมและส่วนแบ่งรายไดใ้นไตรมาสนี้ลดลง 7.2% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี
ผ่านมา ซึง่ลดลงมากกว่ารายไดจ้ากการใหบ้ริการท่ีลดลง 1.3% เม่ือเทียบกบัไตร
มาสท่ีผ่านมา จากจํานวนผูใ้ชบ้ริการ 3G-2.1GHz ท่ีสูงกว่าคาด ซึง่มีสดัส่วนการ
ใชอุ้ปกรณท่ี์รองรบัระบบ 3G ท่ีสูง และอตัราค่าโรมม่ิงระหว่างโครงขา่ยมีระดบัตํ่า
กวา่คาดการณเ์ดิมดว้ย  

ในไตรมาส 2/2556 รายไดจ้ากการใหบ้ริการยงัคงเติบโตเมื่อเทียบกบัไตร
มาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้ แต่ลดลงเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมาจากปัจจยั
ฤดูกาล โดยรายไดจ้ากบริการขอ้มูลยงัคงเป็นปัจจยัหลกัท่ีสนับสนุนการเติบโต 
ในขณะท่ีรายไดจ้ากบริการเสียงเร่ิมชะลอตวั ทัง้น้ีการเติบโตของรายไดจ้ากบริการ
ขอ้มูลเกิดจากปริมาณการใชอิ้นเทอรเ์น็ตเคลื่อนท่ีท่ีเพ่ิมขึน้อนัเป็นผลต่อเน่ืองจาก
จํานวนผูใ้ชอุ้ปกรณส์มารท์โฟนท่ีเพ่ิมขึน้เป็น 8.3 ลา้นเลขหมายจากเดิมท่ีมีอยู่ 7 
ลา้นเลขหมายในไตรมาส 1/2556 อย่างไรก็ดี บริการขอ้มูลประเภทอ่ืนท่ีไม่ใช่
บริการอินเทอรเ์น็ตเคลื่อนท่ี เชน่ บริการส่งขอ้ความสัน้หรือบริการเสียงเรียกเขา้มี
แนวโนม้ชะลอตวัลง โดยท่ีรายไดจ้ากบริการส่งขอ้ความสัน้หดตวัเม่ือเทียบกบัไตร
มาสเดียวกันในปีท่ีแลว้เน่ืองจากผูบ้ริโภคเปลี่ยนรูปแบบการส่งขอ้ความผ่าน

อินเทอรเ์น็ตเคลื่อนท่ีมากขึน้ ทัง้นี้ในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ รายไดจ้ากบริการ
ขอ้มูลเพ่ิมขึน้ 27% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ แต่รายไดจ้ากบริการเสียงทรงตวั ซึง่
โดยรวมแลว้ทําใหร้ายไดจ้ากการใหบ้ริการไม่รวมค่าเชือ่มโยงโครงขา่ยเติบโต 6.2% 
สอดคลอ้งกบัประมาณการทัง้ปีท่ีคาดวา่จะเติบโต 6-8% 

ในรอบ 6 เดือนแรกของปีน้ี EBITDA เติบโต 3.9% และกําไรสุทธิเติบโต 
8.4% แมค้่าใช้จ่ายดําเนินงานจะสูงขึ ้นจากการเปิดให้บริการ 3G-
2.1GHz ในขณะท่ีบริษทัเร่งขยายโครงขา่ย 3G-2.1GHz อย่างต่อเน่ือง แต่กําไร
สุทธิยงัสามารถเติบโตไดจ้ากปีท่ีแลว้อนัเป็นผลจากค่าตดัจําหน่ายท่ีทรงตวั 0.4% 
เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ เน่ืองจากบริษทัมีนโยบายการตดัจดัหน่ายท่ีเหมาะสมรวมทัง้
อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบคุคลท่ีลดลงเหลือ 20% ในปีนี้  

บริษทัปรบัเพ่ิมแนวโน้มคาดการณปี์ 2556 จากสถานการณท่ี์ดีขึน้ โดย
ปรบัเพ่ิมเป้าหมายจํานวนลูกคา้ 3G-2.1GHz เป็น 10-12 ลา้นเลขหมายภายใน
สิน้ปีนี้จากผลการตอบรับของผูบ้ริโภคท่ีดีต่อบริการ 3G ใหม่รวมทั้งบริษัท
สามารถขยายโครงขา่ยไดเ้ร็วขึน้กว่าเป้าหมายเดิม รวมทัง้ไดป้รบัเพ่ิมคาดการณ ์
EBITDA margin เป็น 43% เน่ืองจากผลกระทบในเชงิบญัชจีากการปรบัลดอตัรา
คา่เชือ่มโยงโครงขา่ย (จาก 1 บาทตอ่นาทีเป็น 0.45 บาทต่อนาทีและมีผลบงัคบัใช ้
1 กรกฎาคม 2556) และอตัราค่าใชบ้ริการโครงขา่ยท่ีลดลงแมว้่าค่าใชจ้่ายดา้น
โครงขา่ยและค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดจะเพ่ิมสูงขึน้ก็ตาม บริษัทยงัคงประมาณ
การเงินลงทุน 7 หม่ืนลา้นบาทเพ่ือใชใ้นการสรา้งโครงขา่ย 3G-2.1GHz ให ้
ครอบคลุม 97% ของจํานวนประชากรภายในปี 2558 และคงประมาณการการ
เติบโตของรายไดจ้ากการใหบ้ริการท่ี 6-8% จากแนวโน้มการเติบโตของรายได ้
บริการขอ้มูลท่ีดีขึน้ซึง่ชว่ยลดผลกระทบจากรายไดบ้ริการเสียงท่ีมีแนวโนม้อ่อนตวัลง 

 

สรุปผลการดาํเนินงาน

ในไตรมาส 2/2556 บริษทัมีผูใ้ชบ้ริการโทรศพัทเ์คลื่อนท่ีจํานวน 37.7 ลา้นเลข
หมาย หรือมีผูใ้ชบ้ริการเพ่ิมขึน้ 548,000 เลขหมายจากไตรมาสท่ีผ่านมา โดย
ส่วนใหญ่มาจากผูใ้ชบ้ริการประเภทระบบเติมเงิน อย่างไรก็ดี จํานวนผูใ้ชบ้ริการ
ประเภทเหมาจ่ายรายเดือนท่ีเพ่ิมขึน้มีการเติบโต 14% จากปีท่ีแลว้ในขณะท่ี
จํานวนผูใ้ชบ้ริการประเภทระบบเติมเงินเติบโต 7.5% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ ทัง้นี้ 
การเติบโตของผูใ้ชบ้ริการประเภทเหมาจ่ายรายเดือนดงักล่าวเกิดจากแพ็คเกจ
สมารท์โฟนท่ีไดร้บัความนิยม ส่วนประเด็นอตัรา Churn ของผูใ้ชบ้ริการระบบเติม
เงินท่ีลดลงอย่างมากในไตรมาส 1/2556 หลงัจากบริษทัใชม้าตรการช ัว่คราวเพ่ือให ้
เป็นไปตามคาํสัง่ของคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน ์ และกิจการ
โทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) ในเดือนกุมภาพนัธท่ี์ผ่านมาน้ัน ปัจจุบนับริษทัเร่ิม
ใชแ้นวทางการกําหนดวนัหมดอายใุหม่ซึง่ไดร้บัอนุมติัจาก กสทช. แลว้ จึงทําให ้
อตัรา Churn ในไตรมาส 2/2556 เพ่ิมขึน้มาท่ีระดบั 3.8% แต่ยงัคงตํ่ากว่า
ระดบัในปี 2555 ในขณะท่ีส่วนอตัรา Churn ของผูใ้ชบ้ริการในระบบเหมาจ่ายราย
เดือนทรงตวัอยู่ท่ีระดบั 1.5% เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้และไตรมาสท่ี
ผ่านมา 

รายไดต้่อเลขหมาย (ARPU) ของลูกคา้โดยรวมในไตรมาส 2/2556 ลดลงมาท่ี
ระดบั 244 บาทต่อเดือนจากปัจจยัเชงิฤดูกาล โดยเม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนั
ของปีท่ีแลว้ ARPU ของลูกคา้โดยรวมลดลง 2.8% ทัง้นี้หากเปรียบเทียบระดบั 
ARPU ของลูกคา้ระบบ 3G (คลื่น 2.1GHz) กบัลูกคา้ระบบ 2G (คลื่น 
900MHz/1800MHz) ของบริษทัแลว้ ARPU ของลูกคา้ระบบ 2G มีระดบัลดลง
เน่ืองจากลูกคา้ท่ีใชง้านสมารท์โฟนและลูกคา้ท่ีใชง้านในระดบัท่ีสูงไดเ้ปลี่ยนไปงาน
โครงขา่ย 3G-2.1GHz ใหม่ของบริษทั ดงัจะเห็นไดจ้าก ARPU ของลูกคา้
ประเภทเหมาจ่ายรายเดือนในระบบ 3G อยู่ท่ี 792 บาทต่อเดือนเทียบกบั ARPU 
เฉลี่ยในปี 2555 ของลูกคา้ประเภทเหมาจ่ายรายเดือนซึง่อยู่ท่ี 676 บาทต่อเดือน 
ในขณะท่ี ARPU ของลูกคา้ประเภทเติมเงินในระบบ 3G อยู่ท่ี 216 บาทต่อเดือน 
เปรียบเทียบกบั ARPU เฉลี่ยในปี 2555 ของลูกคา้ประเภทเติมเงินซึง่อยู่ท่ี 207 
บาทต่อเดือน ส่วนจํานวนนาทีโทรออกของลูกคา้โดยรวม (MOU) ลดลงจากไตร
มาสท่ีผ่านมาอนัเป็นผลจากปัจจยัเชิงฤดูกาลเชน่กนั โดยเม่ือเทียบกบัไตรมาส
เดียวกนัของปีท่ีแลว้ MOU ของลกูคา้โดยรวมลดลง 3% 

 

การจดัประเภทรายการทางบญัชี

1. บริษทัมีการจดัประเภทรายการในงบการเงินโดยนําค่าใชจ้่ายในการใชบ้ริการโครงขา่ยอ่ืนซึง่บนัทึกในตน้ทุนการใหบ้ริการอ่ืนๆ มาหกัออกจากรายไดจ้ากการ
ใหบ้ริการเพ่ือใหก้ารแสดงรายการของรายไดจ้ากการใหบ้ริการอยู่ในรูปแบบสุทธิหลงัหกัค่าใชจ้่ายในการใชบ้ริการโครงขา่ยอ่ืนแลว้ จากเดิมท่ีแสดงในแบบรายได ้
รวม โดยในครึ่งแรกของปี 2555 การเปลี่ยนแปลงจากการจดัประเภทรายการดงักล่าวมีมูลค่า 21 ลา้นบาท ทัง้นี้รายละเอียดเพ่ิมเติมสามารถศึกษาไดใ้นหมาย
เหตุงบการเงินท่ี 22 
 

2. ในส่วนของการจดัแบ่งรายไดใ้นรายงานฉบบันี้ บริษทัทําการจดัประเภทรายไดท่ี้เกิดจากการเรียกเก็บค่าใชบ้ริการแทนผูใ้หบ้ริการอ่ืนใหม่ ซึง่จากเดิมบนัทึกใน
รายไดบ้ริการเสียง นํามาบนัทึกในรายไดบ้ริการอ่ืนๆ โดยรายไดใ้นส่วนน้ีมีประมาณ 40 ลา้นบาทต่อไตรมาส โดยบริษทัไดทํ้าการจดัประเภทรายไดข้า้งตน้
ยอ้นหลงัไปจนถึงปี 2554 ทัง้นีก้ารจดัประเภทรายไดใ้นสว่นนีไ้ม่มีผลกระทบตอ่รายไดร้วมจากการใหบ้ริการ 
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จํานวนผูใ้ชบ้ริการ ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556  ไตรมาส 2/2556

2G-เหมาจา่ยรายเดือน 3,468,600 3,546,300 3,683,300 3,825,800 2,712,000 
2G-เติมเงิน  31,339,800 31,777,600 32,060,400 33,293,100 31,008,100 
3G-เหมาจา่ยรายเดือน - - - - 1,235,000 
3G-เติมเงิน - - - - 2,711,300 

รวมจํานวนผูใ้ชบ้ริการ 34,808,400 35,323,900 35,743,700 37,118,900 37,666,400 
จํานวนผูใ้ชบ้ริการท่ีเพิม่ขึน้ (Net additions) 

2G-เหมาจา่ยรายเดือน 83,700 77,700 137,000 142,500 -1,113,800 
2G-เติมเงิน  587,100 437,800 282,800 1,232,700 -2,285,000 
3G-เหมาจา่ยรายเดือน - - - - 1,235,000 
3G-เติมเงิน - - - - 2,711,300 

รวมจํานวนผูใ้ชบ้ริการท่ีเพิ่มขึน้ 670,800 515,500 419,800 1,375,200 547,500 
ARPU (บาท/เลขหมาย/เดือน) 

2G-เหมาจา่ยรายเดือน 674* 676* 683* 683* 663 
2G-เติมเงิน  205* 202* 210* 204* 192 
3G-เหมาจา่ยรายเดือน - - - - 792 
3G-เติมเงิน - - - - 216 

เฉล่ีย 251* 249* 258* 254* 244 
MOU (นาที/เลขหมาย/เดือน) 

2G-เหมาจา่ยรายเดือน 504* 495* 483* 470* 450 
2G-เติมเงิน  313* 323* 324* 323* 307 
3G-เหมาจา่ยรายเดือน - - - - 450 
3G-เติมเงิน - - - - 322 

เฉล่ีย 332* 340* 340* 339* 322 
(*ARPU ถกูปรบัยอ้นหลงัเน่ืองจากเปลีย่นนิยามการคํานวณและจากการจดัประเภทรายการบญัชใีนไตรมาส 2/2556 นี ้ ในขณะที ่ MOU ถกูปรบัยอ้นหลงัเน่ืองจากเปลีย่นนิยามการคํานวณ) 
2G หมายถึงบริการบนคล่ืน 900MHz และ 1800MHz ภายใตส้ญัญาร่วมการงาน; 3G หมายถึงบริการบนคลืน่ 2100MHz ภายใตร้ะบบใบอนุญาตจาก กสทช. 
 

สรุปผลประกอบการเชงิการเงิน

รายได ้
ในไตรมาส 2/2556 บริษทัมีรายไดร้วม 36,007 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 4.5% เม่ือเทียบ
กบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้จากความตอ้งการใชง้านอินเทอรเ์น็ตเคลื่อนท่ีท่ีเติบโตอย่าง
ต่อเน่ือง และเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมารายไดร้วมดงักล่าวลดลง 3.9% จากการ
ลดลงของรายไดจ้ากบริการเสียงและการขายอุปกรณ ์ โดยในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ 
รายไดร้วมอยู่ท่ี 73,484 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 5.5% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้   
 
 รายไดจ้ากการขายซิมและอปุกรณอ์ยู่ท่ี 4,209 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 6% เม่ือ

เทียบกบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้จากความนิยมในอุปกรณส์มารท์ดีไวซ  ์ แต่
รายไดด้งักล่าวลดลง 18% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมาเน่ืองจากผูบ้ริโภคชะลอ
การซือ้เคร่ืองเพ่ือรอไอโฟนรุ่นใหม่ ส่วนอตัรากําไรจากการขายลดลงมาอยู่ท่ีระดบั 
7.2% เทียบกบัระดบั 7.9% ในไตรมาส 1/2556 และระดบั 7.8% ในไตรมาส 
2/2555 ทัง้นี้ในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ รายไดจ้ากการขายซมิและอุปกรณ์
เพ่ิมขึน้ 8.8% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ในขณะท่ีอตัรากาํไรจากการขายอยู่ท่ี 7.6% 

 
 รายไดจ้ากการใหบ้ริการไม่รวมค่าเชื่อมโยงโครงข่ายอยู่ท่ี 28,084 ลา้นบาท 

เพ่ิมขึน้ 5.4% เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีแลว้จากการเติบโตของบริการ
อินเทอรเ์น็ตเคลื่อนท่ี แต่ลดลง 1.3% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมาจากรายได ้
บริการเสียงท่ีลดลง บริการ 3G-2.1GHz ใหม่ท่ีเปิดตวัในเดือนพฤษภาคม 2556 
ไดส้รา้งรายไดคิ้ดเป็นสดัส่วน 8% ของรายไดจ้ากการใหบ้ริการไม่รวมค่าเชือ่มโยง
โครงขา่ย ทัง้นี้ในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ รายไดจ้ากการใหบ้ริการไม่รวมค่า
เชือ่มโยงโครงขา่ยอยู่ท่ี 56,534 ลา้นบาทเพ่ิมขึน้ 6.2% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้  

 
 รายไดจ้ากบริการเสียงในไตรมาส 2/2556 อยู่ท่ี 18,202 ลา้นบาท ลดลง 

1.4% เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีแลว้จากตลาดบริการเสียงท่ีเริ่ม
อ่ิมตวั ในขณะท่ีรายไดจ้ากการใหบ้ริการเสียงลดลง 2.6% เม่ือเทียบกบัไตร
มาสท่ีผ่านมาจากบริการประเภทเติมเงิน ทัง้นี้ในรอบ 6 เดือนแรกของปี 
2556 รายไดจ้ากบริการเสียงอยู่ท่ีระดบั 36,881 ลา้นบาทซึง่อยู่ในระดบัท่ีทรง
ตวัจากปีท่ีแลว้และคิดเป็น 65% ของรายไดจ้ากการใหบ้ริการ เทียบกบัระดบั 
70% ในรอบ 6 เดือนแรกของปีท่ีแลว้ รายไดบ้ริการเสียงจากลูกคา้
ประเภทเหมาจ่ายรายเดือน ในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้เพ่ิมขึน้ 7.8% 
จากการสมคัรใชแ้พ็คเกจประเภทสมารท์โฟนท่ีเพ่ิมขึน้โดยเฉพาะจากลูกคา้ 
3G-2.1GHz ท่ีมีการใชง้านในแต่ละเดือนสูง ในขณะท่ีรายไดบ้ริการเสียง
จากลูกคา้ประเภทเติมเงินลดลง 3.4% อนัเป็นผลจากลูกคา้ระบบเติมเงิน
โดยเฉพาะในกลุม่ผูใ้ชง้านสงูเปล่ียนไปใชง้านแบบเหมาจา่ยรายเดือนแทน  

 

 รายไดจ้ากการใหบ้ริการขอ้มูลอยู่ท่ี 7,921 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 25% 
จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้ และ 3% จากไตรมาสท่ีผ่านมา บริการ 
3G-2.1GHz ใหม่ท่ีเปิดตวัในเดือนพฤษภาคม 2556 ไดเ้พ่ิมปริมาณการใช ้
งานอินเทอรเ์น็ตเคลื่อนท่ีรวมทัง้ไดร้บัการตอบรบัเป็นอย่างดีจากลูกคา้โดย ณ 

สิน้ไตรมาส 2/2556 มีลกูคา้ใชบ้ริการ 3G-2.1GHz ใหม่จํานวน 3.9 ลา้น
เลขหมาย นอกจากน้ี สดัส่วนผูใ้ชอุ้ปกรณส์มารท์ดีไวซไ์ดเ้พ่ิมขึน้จาก 
19% ในไตรมาสท่ีแลว้เป็น 22% ในไตรมาสน้ีจากราคาของอุปกรณท่ี์ลดลง
และความตอ้งการใชง้านสงัคมออนไลน ์ ทัง้นี้ในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการขอ้มูลอยู่ท่ี 15,608 ลา้นบาทเพ่ิมขึน้ 27% จากปีท่ี
แลว้ จากบริการอินเทอรเ์น็ตเคลื่อนท่ีซึง่เติบโต 59% ในขณะท่ีรายไดจ้าก
บริการสง่ขอ้ความสัน้ลดลงสองไตรมาสติดตอ่กนัซึง่สะทอ้นใหเ้ห็นถึงการใชง้าน
อินเทอรเ์น็ตเคลื่อนท่ีทดแทนบริการส่งขอ้ความสัน้ ทัง้นี้ในคร่ึงหลงัของปีนี้ 
บริษทัเตรียมเปิดตวัคอนเทนตใ์หม่ท่ีมีความหลากหลายสอดคลอ้งกบัรูปแบบ
การใชช้วิีตประจําวนัของลูกคา้และมีความแตกต่างจากคู่แขง่ เชน่ การชม
ฟุตบอลพรีเมียรลี์กขององักฤษผ่านโทรศพัทเ์คลื่อนท่ี, บริการดูชอ่งทีวี 
GMMZ ผ่านโครงขา่ยของเอไอเอส และบริการเอไอเอส mPay-Rabbit เป็น
ตน้ 

 

 รายไดจ้ากบริการต่างประเทศและอืน่ๆ 
 รายไดจ้ากบริการขา้มแดนอตัโนมติั  ลดลงจากการแข่งขนัใน

ตลาดโลกแมจ้ํานวนผูใ้ชแ้ละปริมาณการใชอิ้นเทอรเ์น็ตเคลื่อนท่ีขา้ม
แดนอตัโนมติัยงัเติบโตอยู่ โดยในไตรมาส 2/2556 รายไดจ้ากบริการ
ขา้มแดนอตัโนมติัอยู่ท่ี 651 ลา้นบาท ลดลง 8.5% เม่ือเทียบกบัไตร
มาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้ และลดลง 1.2% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมา 
โดยในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ รายไดจ้ากบริการขา้มแดนอตัโนมติั
ลดลง 7.3% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้  

 
 รายไดจ้ากบริการโทรทางไกลระหว่างประเทศและอืน่ๆ ในไตรมาส

น้ีอยู่ท่ี 1,310 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 13% เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนั
ในปีท่ีแลว้ แตล่ดลง 8.1% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมาจากปัจจยัเชงิ
ฤดกูาล โดยในรอบ 6 เดือนแรกของปีน้ี รายไดจ้ากบริการดงักลา่วอยู่ท่ี 
2,736 ลา้นบาทเพ่ิมขึน้ 13% โดยมาจากรายไดจ้ากการใหเ้ช่า
สาธารณูปโภคและรายไดอ่ื้นๆ ท่ีเพ่ิมสงูขึน้  

 
 

 ค่าเชือ่มโยงโครงขา่ย (IC) 
รายไดค้่าเชื่อมโยงโครงข่ายสุทธิ อยู่ท่ี 185 ลา้นบาท ลดลงเม่ือเทียบกบัไตร
มาสท่ีผ่านมา แตเ่พ่ิมขึน้ 73% เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้จากการท่ี
ผูใ้หบ้ริการต่างกระตุน้การโทรดว้ยโปรโมช ัน่โทรทุกโครงขา่ย โดยในรอบ 6 เดือน
แรกของปีนี้ เอไอเอสมีรายไดค้า่เชือ่มโยงโครงขา่ยสทุธิ 374 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จาก
ระดบั 214 ลา้นบาทในปีท่ีแลว้ 
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ตน้ทุนการใหบ้ริการ (ไม่รวมค่าเชือ่มโยงโครงขา่ย) 
ตน้ทุนการใหบ้ริการ ไม่รวมค่าเชือ่มโยงโครงขา่ยในไตรมาส 2/2556 อยู่ท่ี 13,491 
ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 5.5% จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้เป็นผลจากการขยายโครงขา่ย 
3G-2.1GHz ในขณะท่ีเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมาแลว้ ตน้ทุนการใหบ้ริการไม่รวมค่า
เชือ่มโยงโครงขา่ย ลดลง 1.6% จากค่าธรรมเนียมและส่วนแบ่งรายไดท่ี้ลดลง โดยใน
รอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ ตน้ทนุการใหบ้ริการไม่รวมคา่เชือ่มโยงโครงขา่ยอยู่ท่ี 27,196 
ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 6.3% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้จากการขยายโครงขา่ย 3G-2.1GHz 
 

 ค่าธรรมเนียมและส่วนแบ่งรายได ้ในไตรมาส 2/2556 เพ่ิมขึน้ 1.2% เม่ือ
เทียบกบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้สอดคลอ้งกบัรายไดท่ี้เติบโต แต่ลดลง 7.2% 
เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมาเน่ืองจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการลดลงรวมทัง้เร่ิมมี
รายไดจ้ากการใหบ้ริการบนระบบใบอนุญาตคลื่น 2.1GHz ซึง่มีคา่ธรรมเนียมต่ํา
กว่าระบบสญัญาร่วมการงานบนคลื่น 900MHz ทัง้นี้ เม่ือพิจารณาสดัส่วน
ของค่าธรรมเนียมและส่วนแบ่งรายไดต้่อรายไดจ้ากการใหบ้ริการท่ีรวมค่า
เชือ่มโยงโครงขา่ยสุทธิแลว้ ในไตรมาสนี้อยู่ท่ี 25.1% เทียบกบั 26.7% ในไตร
มาสก่อน และ 26.2% ในไตรมาส 2/2555 โดยค่าธรรมเนียมและส่วนแบ่ง
รายไดใ้นรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้อยู่ท่ี 14,728 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 5.1% เม่ือ
เทียบกบัปีท่ีแลว้จากรายไดจ้ากการใหบ้ริการท่ีเพ่ิมขึน้ 

 

 ค่าตดัจําหน่าย ในไตรมาส 2/2556 อยู่ท่ี 3,987 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 4.6% 
เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้ และเพ่ิมขึน้ 3.9% เม่ือเทียบกบัไตรมาส
ท่ีผ่านมา จากค่าตดัจําหน่ายใบอนุญาตคลื่น 2.1GHz และค่าตดัจําหน่าย
โครงขา่ย 2.1GHz ใหม่ ในขณะท่ีค่าตดัจําหน่ายโครงขา่ยภายใตส้ญัญาร่วม
การงานลดลง โดยในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ ค่าตดัจําหน่ายทรงตวัท่ี 0.4% 
เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ 

 

 ค่าใชจ้่ายดา้นโครงข่าย อยู่ท่ี 1,873 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 27% เม่ือเทียบ
กบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้ และเพ่ิมขึน้ 8.5% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่าน
มา จากการขยายโครงขา่ย 3G-2.1GHz และการบํารุงรกัษาอุปกรณ ์ โดยใน
รอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ ค่าใชจ้่ายดา้นโครงขา่ย อยู่ท่ี 3,599 ลา้นบาท 
เพ่ิมขึน้ 30% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ จากการขยายโครงข่าย 3G-2.1GHz 
โดยเม่ือเดือนมิถุนายนท่ีผ่านมา บริษทัมีสถานีฐาน 3G-2.1GHz ประมาณ 
7,500 สถานีในกว่า 60 จงัหวดัทัว่ประเทศ 

 

 ตน้ทุนการใหบ้ริการอื่นๆ อยู่ท่ี 543 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 11% เม่ือเทียบกบั
ปีท่ีแลว้ และเพ่ิมขึน้ 8.1% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมา โดยส่วนใหญ่เกิด
จากการเพ่ิมความสามารถของศูนยบ์ริการลูกคา้เพ่ือรองรบัการเปิดตวับริการ 
3G-2.1GHz และค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวกบัขยายโครงขา่ยท่ีเพ่ิมขึน้ โดยในรอบ 6 
เดือนแรกของปีนี้ ตน้ทนุการใหบ้ริการอ่ืนๆเพ่ิมขึน้ 3.6% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ 

 
ค่าใชจ้า่ยในการขายและบริหาร 
ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร ในไตรมาสนี้อยู่ท่ี 3,349 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 
14% เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้ และเพ่ิมขึน้ 11% เม่ือเทียบกบัไตร
มาสท่ีผ่านมา จากการเพ่ิมขึน้ของค่าใชจ้่ายทัง้ดา้นการตลาด ดา้นบุคคลากรและ
ค่าใชจ้่ายบริหารทั่วไป เพ่ือรองรบัการเปิดบริการ 3G-2.1GHz ใหม่ ซึง่รวมถึง
กิจกรรมเปิดตวัและการเพ่ิมจํานวนชอ่งทางใหบ้ริการดว้ย โดยในรอบ 6 เดือนแรก
ของปีนี้ ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารอยู่ท่ี 6,371 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 16% จาก
ปีท่ีแลว้ 
 

 ค่าใชจ่้ายการตลาด อยู่ท่ี 917 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 22% เม่ือเทียบกบัไตร
มาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้ และเพ่ิมขึน้ 30% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมา จาก
กิจกรรมเปิดตวั 3G-2.1GHz ท่ีชว่ยสรา้งการรบัรูบ้ริการใหม่ในวงกวา้ง โดยใน
ครึ่งแรกของปีนี้ ค่าใชจ้า่ยการตลาดคิดเป็น 2.2% ของรายไดร้วม และคาดว่า
ค่าใชจ้่ายการตลาดจะเพ่ิมสูงขึน้ในชว่งคร่ึงหลงัของปีนี้ โดยคาดว่าค่าใชจ้่าย
การตลาดทัง้ปีจะอยู่ท่ีระดบั 3-3.5% ของรายไดร้วม 

 
 ค่าใชจ้่ายในการบริหาร อยู่ท่ี 2,189 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 8.9% เม่ือเทียบ

กบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้ และเพ่ิมขึน้ 5.8% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่าน
มา จากค่าใชจ้่ายพนักงานท่ีสูงขึน้และการปรบัปรุงชอ่งทางการใหบ้ริการให ้
สามารถรองรับการเปิด 3G-2.1GHz โดยในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ 
ค่าใชจ้่ายในการบริหารเพ่ิมขึน้ 10% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ โดยส่วนใหญ่เกิด
การตดัจําหน่ายอุปกรณท่ี์ลา้สมยัจํานวน 116 ลา้นบาทในไตรมาส 1/2556 
และการพฒันาปรบัปรุงชอ่งทางการใหบ้ริการ 

 

 ค่าใชจ้่ายการต ัง้สํารองหน้ีสูญ อยู่ท่ี 189 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 43% เม่ือ
เทียบกบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้จากจํานวนผูใ้ชบ้ริการในระบบเหมาจ่ายราย
เดือนท่ีเพ่ิมขึน้ แต่ลดลง 2% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมา โดยในรอบ 6 
เดือนแรกของปีนี้ ค่าใชจ้่ายการตัง้สํารองหนี้สูญเพ่ิมขึน้ 46% เม่ือเทียบกบัปี
ท่ีแลว้ ทัง้นี้สดัส่วนของค่าใชจ้่ายการตัง้สํารองหนี้สูญต่อรายไดจ้ากลูกคา้ระบบ

เหมาจ่ายรายเดือนอยู่ท่ีระดบั 2.5% เทียบกบัระดบั 1.9% ของรอบ 6 เดือน
แรกในปีท่ีแลว้ 

 
กาํไร 
EBITDA ในไตรมาส 2/2556 เพ่ิมขึน้ 4% เม่ือกบัไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีแลว้ มาอยู่
ท่ี 15,753 ลา้นบาท แมค้่าใชจ้่ายเพ่ิมสูงขึน้จากเปิดใหบ้ริการ 3G-2.1GHz ก็ตาม 
แตเ่ม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมาแลว้ EBITDA ลดลง 3.3% จากรายไดท่ี้ลดลง ทัง้น้ีใน
ครึ่งแรกของปีน้ี EBITDA อยู่ท่ี 32,046 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 3.9% เม่ือเทียบกบัปีท่ี
แลว้ ในขณะท่ี EBITDA margin เพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดบั 43.7% จากเดิมท่ีระดบั 
43.5% เม่ือไตรมาส 1/2556 จากค่าธรรมเนียมและส่วนแบ่งรายไดท่ี้เร่ิมเปลี่ยนฐาน
ตน้ทุนจากระบบส่วนแบ่งรายไดต้ามสญัญาร่วมการงานไปสู่ระบบใบอนุญาต อย่างไรก็ดี 
EBITDA margin ลดลงจากระดบั 44% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้จากค่าใชจ้่ายท่ีสูงขึน้
จากการเปิดใหบ้ริการ 3G-2.1GHz โดยในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ EBITDA 
margin อยู่ท่ีระดบั 43.6% เทียบกบัระดบั 44.3% เม่ือรอบเดียวกนัของปีท่ีแลว้ กําไร
สุทธิในไตรมาส 2/2556 อยู่ท่ี 9,195 ลา้นบาทเพ่ิมขึน้ 5.5% เม่ือเทียบกบัไตรมาส
เดียวกนัปีท่ีแลว้ จาก EBITDA ท่ีเติบโตขึน้และอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลท่ีลดเหลือ 
20% ในปีนี้ ในขณะท่ีเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมา กําไรสุทธิลดลง 7.3% จาก 
EBITDA ท่ีลดลงและการขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนจํานวน 155 ลา้นบาทเทียบกบั
ไตรมาส 1/2556 ท่ีมีกาํไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 171 ลา้นบาท การขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลี่ยนดงักลา่วเกิดจากคา่เงินบาทท่ีออ่นตวัประกอบกบับริษทัเพ่ิมเงินลงทุนโครงขา่ย 
3G-2.1GHz ซึง่อยู่ในรูปสกุลเงินดอลล่ารส์หรฐัมากขึน้ดว้ย อย่างไรก็ดี บริษทักําลงั
ดําเนินการหามาตรการลดผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดจากการลงทุนดงักล่าว 
กาํไรสทุธิใน 6 เดือนแรกของปีนี้อยู่ท่ี 19,117 ลา้นบาทเพ่ิมขึน้ 8.4% เม่ือเทียบกบั
ปีท่ีแลว้ จากรายไดท่ี้เติบโต ค่าตัดจําหน่ายท่ีทรงตวันโยบายการตดัจดัหน่ายท่ี
เหมาะสมและอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลท่ีลดลง ถึงแมมี้ค่าใชจ้่ายเพ่ิมขึน้จากการเปิด
บริการ 3G-2.1GHz ก็ตาม 
 
ฐานะการเงิน 
จากการขยายโครงขา่ย 3G-2.1GHz อย่างตอ่เน่ือง ทําใหสิ้นทรพัยไ์ม่หมุนเวียนของ
บริษทัในไตรมาส 2/2556 เพ่ิมขึน้มาท่ีระดบั 67,252 ลา้นบาทจากระดบั 64,637 
ลา้นบาทในไตรมาส 1/2556 อย่างไรก็ดี สินทรพัยร์วมในไตรมาสน้ีลดลงจากระดบั 
116,169 ลา้นบาทในไตรมาส 1/2556 มาอยู่ท่ีระดบั 108,563 ลา้นบาทอนัเป็นผล
จากการจา่ยเงินปันผลจาํนวนกวา่ 14,800 ลา้นบาทในไตรมาสนี้ซึง่สง่ผลใหร้ะดบัเงิน
สดลดลงจาก 36,737 ลา้นบาทเม่ือไตรมาส 1/2556 มาอยู่ท่ีระดบั 25,458 ลา้นบาท  
 

ณ สิน้ไตรมาส 2/2556 บริษทัยงัคงสถานะเงินสดสทุธิหลงัจากชาํระคืนหุน้กูจ้าํนวน 
4,000 ลา้นบาทและเงินกูจ้าํนวน 247 ลา้นบาทในไตรมาสนี้ โดยหนี้ท่ีมีภาระดอกเบีย้
อยู่ท่ีระดบั 20,432 ลา้นบาท ลดลงจากระดบั 24,681 ลา้นบาทในไตรมาสท่ีแลว้ สว่น
สภาพคลอ่งของบริษทัซึง่แสดงโดยอตัราสว่นสินทรพัยห์มุนเวียนตอ่หนีสิ้นหมุนเวียนอยู่ท่ี
ระดบั 1.07 เพ่ิมขึน้จากระดบั 0.93 เม่ือไตรมาสท่ีแลว้ ในขณะท่ีสว่นของผูถื้อหุน้
รวมอยู่ท่ี 47,788 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากระดบั 38,604 ลา้นบาทในไตรมาสท่ีผา่นมา 
เน่ืองจากมีกาํไรสะสมสงูขึน้จากกาํไรในไตรมาสนี้ 
 

กระแสเงินสด 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้อยู่ท่ี 29,406 ลา้นบาทซึง่
อยู่ใกลเ้คียงกบักระแสเงินสดจากการดาํเนินงานในรอบ 6 เดือนแรกของปีท่ีแลว้ ขณะท่ี
เงินลงทุนในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้อยู่ท่ี 11,970 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากระดบั 3,474 
ลา้นบาทเม่ือรอบเดียวกนัของปีท่ีแลว้อนัเป็นผลจากการขยายโครงขา่ย 3G-2.1GHz 
ใหม่ จากเงินลงทุนท่ีสูงขึน้ดงักล่าวส่งผลใหก้ระแสเงินสดหลงัหกัเงินลงทุน (EBITDA-
CAPEX) ในรอบ 6 เดือนแรกของปีนี้ลดลง 27% เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้มาอยู่ท่ีระดบั 
20,075 ลา้นบาทแมบ้ริษทัจะมี EBITDA เพ่ิมสงูขึน้ก็ตาม 
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(*ปรบัยอ้นหลงัจากการจดัประเภทรายการบญัชใีนไตรมาส 2/2556)       

งบกําไรขาดทุน (ลา้นบาท) ไตรมาส 
2/2555 

ไตรมาส 
1/2556

ไตรมาส 
2/2556

%YoY  %QoQ  6 เดือนแรก
ปี 2555 

6 เดือนแรก
ปี 2556

%YoY 

รายไดจ้ากบริการเสียง 18,459*   18,680*   18,202  -1.4% -2.6%  37,112*   36,881  -0.6% 
ระบบเหมาจา่ยรายเดือน (เสียง) 4,581*   4,876*   4,990  8.9% 2.3%  9,151*   9,866  7.8% 
ระบบเติมเงิน (เสียง) 13,878*   13,803*   13,212  -4.8% -4.3%  27,960*   27,015  -3.4% 

รายไดจ้ากบริการขอ้มูล 6,321   7,687   7,921  25% 3.0%  12,294   15,608  27% 
รายไดจ้ากบริการขา้มแดนอตัโนมตัิ 711   659   651  -8.5% -1.2%  1,413   1,309  -7.3% 
อ่ืนๆ (โทรตา่งประเทศ, อ่ืนๆ) 1,165*   1,426*   1,310  13% -8.1%  2,430*   2,736  13% 

รวมรายไดจ้ากการใหบ้ริการไม่รวม IC  26,656   28,451   28,084  5.4% -1.3%  53,248   56,534  6.2% 

รายรบัคา่เชือ่มโยงโครงขา่ย (IC)  3,840   3,874   3,715  -3.3% -4.1%  7,789   7,588  -2.6% 
รวมรายไดจ้ากการใหบ้ริการ  30,496   32,324   31,798  4.3% -1.6%  61,037   64,123  5.1% 
รายไดจ้ากการขายซมิและอุปกรณ ์  3,971   5,152   4,209  6.0% -18.3%  8,607   9,361  8.8% 

รวมรายได ้  34,466   37,476   36,007  4.5% -3.9%  69,644   73,484  5.5% 

ตน้ทนุการใหบ้ริการ (16,515) (17,390) (17,020) 3.1% -2.1% (33,169) (34,410) 3.7% 
คา่ธรรมเนียมและสว่นแบ่งรายได ้ (7,004) (7,641) (7,088) 1.2% -7.2% (14,016) (14,728) 5.1% 
คา่ตดัจาํหน่าย (3,812) (3,836) (3,987) 4.6% 3.9% (7,793) (7,823) 0.4% 
คา่ใชจ้า่ยดา้นโครงขา่ย (1,474) (1,726) (1,873) 27% 8.5% (2,774) (3,599) 30% 
ตน้ทนุการใหบ้ริการอืน่ๆ (491)* (503)* (543) 11% 8.1% (1,010)* (1,046) 3.6% 
รายจา่ยคา่เชือ่มโยงโครงขา่ย (IC) (3,733) (3,684) (3,530) -5.4% -4.2% (7,574) (7,214) -4.8% 

ตน้ทนุการขายซมิและอุปกรณ ์ (3,660) (4,746) (3,907) 6.8% -18% (7,921) (8,653) 9.2% 

รวมตน้ทุน (20,175) (22,136) (20,927) 3.7% -5.5% (41,090) (43,063) 4.8% 

กําไรข ัน้ตน้  14,291   15,341   15,080  5.5% -1.7%  28,554   30,421  6.5% 

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (2,940) (3,022) (3,349) 14% 11% (5,496) (6,371) 16% 
คา่ใชจ้า่ยการตลาด (749) (706) (917) 22% 30% (1,257) (1,623) 29% 
คา่ใชจ้า่ยในการบริหารและพนักงาน (2,010) (2,068) (2,189) 8.9% 5.8% (3,881) (4,257) 9.7% 
คา่ใชจ้า่ยการตัง้สาํรองหนีส้ญู (132) (193) (189) 43% -2.0% (261) (381) 46% 
คา่ตดัจาํหน่ายในการขายและบริหาร (49) (55) (55) 12% 0.1% (97) (110) 13% 

กําไรจากการดาํเนินงาน  11,351   12,319   11,731  3.3% -4.8%  23,058   24,050  4.3% 

กาํไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียน (12)  171  (155) 1204% 190%  2   17  584% 
รายได ้ (คา่ใชจ้า่ย) อ่ืน  298   233   207  -31% -11%  526   440  -16% 
คา่ใชจ้า่ยทางการเงิน (292) (275) (258) -12% -6.0% (580) (533) -8.0% 
ภาษีเงินได ้ (2,604) (2,523) (2,339) -10% -7.3% (5,305) (4,863) -8.3% 
สว่นท่ีเป็นของสว่นไดเ้สียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ (28) (3) 9 -132% -411% (63) 6 -110% 

กําไรสุทธิ  8,713   9,923   9,195  5.5% -7.3%  17,639   19,117  8.4% 

        

       

       

รายไดบ้ริการ (ลา้นบาท) ไตรมาส 
2/2555 

ไตรมาส 
1/2556

ไตรมาส 
2/2556

%YoY  %QoQ  6 เดือนแรก
ปี 2555 

6 เดือนแรก
ปี 2556

%YoY 

รายไดจ้ากบริการ 2G ระบบสญัญารว่มการงาน 25,490 27,025 24,466 -4.0% -9.5% 50,818 51,491 1.3% 
รายไดจ้ากบริการ 3G ระบบใบอนุญาต - - 2,307 - - - 2,307 - 
รวมรายไดจ้ากบริการ  
(เสียง,ขอ้มูล,บริการขา้มแดนอตัโนมติั) 25,490 27,025 26,773 5.0% -0.9% 50,818 53,799 5.9% 

     

                 

       

EBITDA (ลา้นบาท) 
ไตรมาส 
2/2555 

ไตรมาส 
1/2556

ไตรมาส 
2/2556

%YoY  %QoQ  6 เดือนแรก
ปี 2555 

6 เดือนแรก
ปี 2556

%YoY 

กาํไรจากการดาํเนินงาน  11,351   12,319   11,731  3.3% -4.8%  23,058   24,050  4.3% 
คา่ตดัจาํหน่าย  3,862   3,891   4,042  4.7% 3.9%  7,891   7,933  0.5% 
(กาํไร)/ขาดทนุจากการขายสินทรพัย ์ (7) 115 32 -551% -72% (9)  147  -1766% 
คา่ตอบแทนผูบ้ริหาร (44) (33) (49) 12% 48% (73) (83) 13% 
คา่ใชจ้า่ยการเงินอ่ืนๆ (10) 2 (3) -67% -284% (20) (1)  -93% 

EBITDA  15,152   16,293   15,753  4.0% -3.3%  30,846   32,046  3.9% 
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ฐานะการเงิน  
(ลา้นบาท)/เปอรเ์ซน็ตข์องสินทรพัยร์วม ไตรมาส 1/2556 ไตรมาส 2/2556 

เงินสด   36,737  31.6%  25,458  23.5% 
เงินลงทนุระยะสัน้  1,281  1.1%  1,459  1.3% 
ลกูหนีก้ารคา้  7,892  6.8%  8,432  7.8% 
สินคา้คงเหลือ  1,644  1.4%  1,568  1.4% 
สินทรพัยห์มุนเวียนอ่ืนๆ  3,979  3.4%  4,393  4.0% 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน  51,533  44.4%  41,311  38.1% 

ใบอนุญาตใหใ้ชค้ล่ืนความถ่ี
โทรคมนาคม 

 14,336  12.3%  14,093  13.0% 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ-์สทุธิ  42,426  36.5%  45,684  42.1% 
สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน  2,214  1.9%  2,115  1.9% 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัช ี  5,020  4.3%  4,721  4.3% 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอ่ืนๆ  640  0.6%  640  0.6% 

สินทรพัยร์วม 116,169  100.0% 108,563  100.0% 

เจา้หนีก้ารคา้  6,166  5.3%  7,035  6.5% 
สว่นของเงินกูถึ้งกําหนดชาํระใน 1 ปี  10,944  9.4%  6,970  6.4% 
ผลตอบแทนคา้งจา่ย  7,502  6.5%  9,520  8.8% 
อ่ืนๆ  30,515  26.3%  15,011  13.8% 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 55,126  47.5%  38,536  35.5% 

หนีท่ี้มีภาระดอกเบีย้  24,681  21.2%  20,432  18.8% 

รวมหน้ีสิน 77,566  66.8%  60,775  56.0% 

กาํไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร  12,403  10.7%  21,598  19.9% 

รวมส่วนผูถื้อหุน้ 38,604  33.2%  47,788  44.0% 

 

 

 

 

 

อตัราสว่นทางการเงินที่สําคญั ไตรมาส 
2/2555 

ไตรมาส 
1/2556

ไตรมาส 
2/2556

เงินกูต้อ่สว่นของผูถื้อหุน้ 0.53 0.64 0.43 

เงินกูสุ้ทธิตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ เงินสดสทุธ ิ เงินสดสทุธิ เงินสดสทุธ ิ

เงินกูสุ้ทธิตอ่ EBITDA เงินสดสทุธ ิ เงินสดสทุธิ เงินสดสทุธ ิ

อตัราสว่นเงินทนุหมุนเวียน 1.26 0.93 1.07 

Interest Coverage 40 45 46 

DSCR 4.4 4.3 6.3 

กาํไรตอ่ส่วนผูถื้อหุน้-ROE(%) 87% 97% 85% 
 

ตารางการจ่ายคืนหน้ี (ลา้นบาท) 
  หุน้กู ้ เงินกูร้ะยะยาว

   ไตรมาส 1/2556 ‐  ‐ 

   ไตรมาส 2/2556 4,000  247 

   ไตรมาส 3/2556 4,000  ‐ 

   ไตรมาส 4/2556 ‐  247 

2557 2,500  2,939 

2558 ‐  2,399 

2559 ‐  3,707 

2560 ‐  1,801 

2561 ‐  2,799 

 

 

 

แหล่งท่ีมาและการใชไ้ปของเงินทุนของรอบ 6 เดือนแรกของปี 2556  (ลา้นบาท) 
แหล่งท่ีมาของเงินทุน    การใชไ้ปของเงินทุน  
กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานกอ่นส่วนเปล่ียนแปลงเงินทนุหมุนเวยีน 32,640 เงินปันผลจา่ย 14,863 

เงินรบัจากการกูยื้มระยะยาว 3,812 การลงทนุในโครงขา่ยและสินทรพัยถ์าวร 11,970 

สว่นเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมุนเวียน 1,321 ภาษีเงินได ้ 4,555 
ดอกเบีย้รบั 322 จา่ยคืนเงินกูยื้ม 4,243 

เงินรบัจากการขายสินทรพัยแ์ละอปุกรณ ์ 5 เงินสดเพ่ิมขึน้ 1,854 

  ชาํระตน้ทนุทางการเงินและคา่เชา่ทางการเงิน 497 

  การเปล่ียนแปลงในเงินลงทนุระยะสัน้/ยาวสุทธิ 119 

รวม 38,101 รวม 38,101 

 

 

   



บริษทัแอดวานซ  ์ อินโฟร  ์ เซอรว์ิส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและบทวิเคราะหข์องฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 2/2556  
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มุมมองของผูบ้ริหารตอ่แนวโน้มและกลยุทธใ์นปี 2556 (เปลีย่นแปลง) 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ (คงเดิม) 6-8% YoY  

จํานวนผูใ้ชบ้ริการ 3G-2.1GHz (เปลี่ยนแปลง) 10-12 ลา้นเลขหมาย (จากเดิม 8-10ลา้น), โดย 40% ของผูใ้ชบ้ริการ 3G-
2.1GHz ใชอ้ปุกรณท่ี์รองรบัเทคโนโลยี 3G 

EBITDA margin (เปลี่ยนแปลง) ~43% (ปรบัเพ่ิมจาก 41-42%) 

เงินลงทุน(คงเดิม) 70,000 ลา้นบาท ในชว่ง 3 ปี (รวมเงินลงทุนในโครงขา่ย 2G ในสดัสว่น 10%) 

ค่าตดัจําหน่ายโครงขา่ย(ใหม่) เพ่ิมขึน้ 1-2% YoY (ไม่รวมคา่ตดัจาํหน่ายใบอนุญาตใหใ้ชค้ลื่นความถ่ีโทรคมนาคม) 

ลงทุนโครงขา่ย 7 หมื่นลา้นในชว่งปี 2556-2558  
นับตัง้แต่บริษัทไดร้บัใบอนุญาตใหป้ระกอบกิจการบนคลื่น 2.1GHz เม่ือเดือน
ธนัวาคมปีท่ีแลว้ บริษัทติดตัง้โครงข่ายไดร้วดเร็วกว่าแผนเดิมท่ีวางไวโ้ดยปัจจุบนั
บริษทัมีโครงขา่ย 3G ใหม่ท่ีครอบคลุมพืน้ท่ีตวัเมืองมากกว่า 60 จงัหวดัทั่วประเทศ
ไทย และจะครอบคลุมพืน้ท่ีตวัเมืองครบทัง้ 77 จงัหวดัภายในสิน้ปีนี้ ทัง้น้ีบริษทัยงัคง
เป้าหมายในการสรา้งโครงขา่ยใหม่ใหค้รอบคลุม 97% ของจํานวนประชากรภายใน
ปี 2558 ดงัน้ัน บริษทัจึงคงมูลค่าเงินลงทุนไวท่ี้ 7 หม่ืนลา้นบาทสําหรบัการลงทุน
ในชว่งปี 2556-2558 โดยท่ีในรอบ 6 เดือนแรกของปี 2556 บริษทัไดใ้ชเ้งิน
ลงทุนไปแลว้ประมาณ 12,000 ลา้นบาท 
 
ปรบัเป้าหมายจาํนวนผูใ้ชบ้ริการ 3G-2.1GHz ของบริษทัเพ่ิมขึน้
แต่ยงัคงคาดการณก์ารเติบโตของรายไดต้ามเดิม 
นับตัง้แต่บริษทัเปิดตวับริการ 3G-2.1GHz เม่ือเดือนเมษายนท่ีผ่านมา มีผูส้นใจ
สมคัรใชบ้ริการ 3G-2.1GHz แลว้ถึง 3.9 ลา้นเลขหมาย เป็นผลสืบเน่ืองจากการ
ติดตั้งโครงข่ายท่ีรวดเร็วกว่าแผนเดิม ดัง น้ันบริษัทจึงปร ับเป้าหมายจํานวน
ผูใ้ชบ้ริการ 3G-2.1GHz จากเดิม 8-10 ลา้นเลขหมายเป็น 10-12 ลา้นเลข
หมายในสิน้ปีนี้ อย่างไรก็ดี บริษัทยังคงประมาณการสดัส่วนผูใ้ชบ้ริการ 3G-
2.1GHz ท่ีใชอุ้ปกรณร์องรบัเทคโนโลยี 3G ไวท่ี้ 40% เชน่เดิม นอกจากนี้ บริษทั
ยงัคงประมาณการการเติบโตของรายไดจ้ากการใหบ้ริการในปี 2556 ไวท่ี้ 6-8% 
โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากการเติบโตของรายไดจ้ากบริการอินเทอรเ์น็ตเคลื่อนท่ีจาก
จํานวนผูใ้ชบ้ริการ 3G ท่ีเพ่ิมขึน้และการขยายโครงขา่ยใหม่ไดค้รอบคลุมเร็วกว่า
แผนเดิม ในขณะท่ีการเติบโตของรายไดจ้ากบริการเสียงมีแนวโนม้อ่อนตวัลงจากการ
หดตวัของรายไดจ้ากการใหบ้ริการเสียงในคร่ึงแรกของปีนี้ซึง่สอดคลอ้งตามทิศทาง
อตุสาหกรรม 
 

 

 

 

 

 

ปรบัเพิ่มประมาณการ EBITDA margin เป็นประมาณ 43% 
ประมาณการ EBITDA margin ของปีนี้ไดปั้จจยับวกจากการเปลี่ยนแปลงใน 2 
เรื่อง กล่าวคือ อตัราค่าเชือ่มโยงโครงขา่ยท่ีลดลงและอตัราโรมม่ิงระหว่างโครงขา่ยท่ี
ลดลง โดยอตัราคา่เชือ่มโยงโครงขา่ยลดลงจากเดิม 1 บาทต่อนาที เป็น 0.45 บาท
ต่อนาทีและมีผลตัง้แต่เดือนกรกฎาคมเป็นตน้ไป การปรบัลดของอตัราการเชือ่มโยง
โครงขา่ยทําใหร้ายรบัค่าเชือ่มโยงโครงขา่ยรวมลดลง แต่รายรบัค่าเชือ่มโยงโครงขา่ย
สทุธิไม่เปลี่ยนแปลง จึงสง่ผลให ้EBITDA margin เพ่ิมสูงขึน้ ในขณะท่ีอตัราโรมม่ิง
ระหว่างโครงขา่ยลดลงจากคาดการณเ์ดิมจาก 1 บาทต่อนาที เป็น 0.6 บาทต่อนาที 
ส่งผลใหค้่าใชจ้่ายโรมม่ิงท่ีลูกคา้ระบบ 3G-2.1GHz ใชบ้ริการโครงขา่ย 900MHz 
ลดลง ซึง่ส่งผลกระทบเชงิบวกต่อ EBITDA margin เชน่กนั อย่างไรก็ดี บริษทั
คาดการณว์่าค่าใชจ้่ายดา้นโครงขา่ยจะเพ่ิมสูงขึน้จากการท่ีบริษทัขยายโครงขา่ยท่ี
รวดเร็วกว่าคาด รวมทัง้บริษทัมีแผนเพ่ิมค่าใชจ้่ายทางการตลาดจากเดิมท่ีประมาณ
การไว ้ 2.5% เป็น 3-3.5% ของรายไดร้วมเพ่ือทํากิจกรรมการตลาดกบักลุ่มลูกคา้
ในวงกวา้งมากขึน้ ทัง้นี้ เม่ือรวมปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้แลว้ EBITDA margin ของ
ปี 2556 จะอยู่ท่ีประมาณ 43% เพ่ิมขึน้จากประมาณการเดิมซึง่อยู่ท่ี 41-42% 
 
นโยบายเงินปันผล 100% ของกาํไรสุทธิ 
บริษทัมีเป้าหมายในการคงนโยบายการจ่ายเงินปันผล 100% ของกําไรสุทธิจากงบ
การเงินรวมโดยไม่เกินกําไรสะสมในงบการเงินเฉพาะบริษทัและมีเป้าหมายท่ีจะจ่ายเงิน
ปันผลสองครัง้ตอ่ปี โดยบริษทัมีความเชือ่มั่นในการคงนโยบายเงินปันผลดงักล่าวจาก
กระแสเงินสดจากการดําเนินของบริษทัท่ีแขง็แกร่งและระดบัหนี้ท่ีตํ่า บริษทัมีแนวทาง
นําเงินสดท่ีไดจ้ากการดําเนินงานมาลงทุนในโครงข่ายรวมถึงค่าใบอนุญาตคลื่น
ความถี่ร่วมกบัเงินกูยื้มจากภายนอกซึง่สามารถดําเนินการไดโ้ดยสะดวกเน่ืองจาก
ปัจจุบนับริษทัมีสถานะเงินสดสุทธิรวมทัง้มีระดบัความน่าเชือ่ถือทางการเงินในระดบัท่ี
ดี (เชน่ ระดบั A- โดยบริษทัจดัระดบัความน่าเชือ่ถือ S&P) บริษทัจึงมีความ
คล่องตวัในการดําเนินธุรกิจจากทัง้โอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ หรือมีการเปลี่ยนแปลงใน
อนาคตท่ีอาจสง่ผลกระทบตอ่การดาํเนินงานรวมทัง้ฐานะทางการเงินของบริษทั 

 
 

ติดต่อนกัลงทุนสมัพนัธเ์อไอเอส 
http://investor.ais.co.th 

investor@ais.co.th 
โทร: (66) 2299 5014 

 

ขอ้ปฎิเสธความรบัผิดชอบ 
 
ในเอกสารฉบบันีอ้าจจะมีขอ้มูลบางส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการคาดการณใ์นอนาคตโดยใชปั้จจยัท่ีเกีย่วขอ้งในหลายดา้นซึง่จะขึน้อยูก่บัความเสีย่งและความไม่แน่นอนต่างๆ    ซึง่ขอ้มูลดงักลา่วรวมถึง แผนธรุกิจ  กลยทุธ ์  และความเชือ่
ของบริษทัฯ  รวมทัง้ขอ้มูลอ่ืนที่ไม่ใชข่อ้มูลทีเ่กิดขึน้ในอดีต    ตวัอย่างของคําท่ีใชใ้นการคาดการณใ์นอนาคต เชน่ “อาจจะ”, “จะ”, “คาดว่า”, “ตัง้ใจว่า, “ประมาณ”, “เชือ่ว่า”, “ยงัคง”, “วางแผนว่า”  หรือคําใดๆ ท่ีมีความหมาย
ทํานองเดียวกนั เป็นตน้ 
 
แมว่้าการคาดการณด์งักลา่วจะถูกจดัทําขึน้จากสมมติุฐานและความเชือ่ของฝ่ายบริหาร โดยอาศยัขอ้มูลท่ีมีอยูใ่นปัจจบุนัเป็นพืน้ฐานก็ตาม  สมมติุฐานเหล่านี้ยงัคงมีความเสีย่งและความไม่แน่นอนต่างๆ ซึง่อาจจะทําใหผ้ลงาน ผล
การดําเนินงาน   ความสาํเร็จที่เกิดขึน้จริงแตกต่างจากท่ีบริษทัฯ คาดการณไ์วใ้นอนาคต    ดงัน้ันผูใ้ชข้อ้มูลดงักลา่วจงึควรระมดัระวงัในการใชข้อ้มูลขา้งตน้ อีกทัง้บริษทั และผูบ้ริหาร/พนักงาน ไม่อาจควบคมุหรือรบัรองความ
เกี่ยวขอ้ง ระยะเวลาท่ีจะเกิดขึน้ หรือความถกูตอ้งของขอ้มูลดงักลา่วได ้


